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鹏元资信评估有限公司 

违约率统计制度 

 

一、前言 

对违约率进行统计研究，是信用评级服务不可或缺的重

要一环，我们的所有信用评级项目都应纳入违约率统计的范

围。  

违约率统计的主要用意，是向公众公示我们的评级结果

与违约可能性之间的密切关系，并让市场以违约率为手段检

验我们评级体系的有效性和一致性。  

违约率的研究单位有违约户数、违约金额等，其中按违

约户数进行研究最为有用。本制度所称违约率广义上是指违

约户数占样本总数的比例，它用于评估不同级别的借款企业

未来违约的可能性。  

本制度规定了我们对违约的定义、我们所选择的违约率

指标和计算方法、违约率公布制度。  

 

二、违约的定义  

在不同的评级业务类型，违约的定义有所差异。本制度

针对我们具有较多年数据积累的贷款企业评级和债券评级，

分别给出如下定义。  

（一）贷款企业违约  
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贷款企业在信用级别有效期内如出现下列行为或特征

之一，视为违约：  

1、有充分证据证明贷款企业不能全额偿还其贷款（包

括本金、利息和手续费）；  

2、贷款企业存在逾期还款行为且超过到期日 90 天；  

3、贷款企业或债权人已申请贷款企业破产或已经进入

破产程序；  

4、发生于债权人不利的债务重组，包括本金、利息和

手续费的减免或延期。  

（二）债券违约  

债券发行人在信用级别有效期内如出现下列行为或特

征之一，视为违约：  

1、未能按期偿还债券的本金和利息；  

2、发行人申请破产或已经进入破产程序； 

3、未按批准用途使用募集资金。  

 

三、违约率指标  

不同的违约率指标依据不同的方法统计“违约户数”的

违约时间，本制度说明进行违约率研究时最受关注的三个指

标。  

（一）按级别分类的年违约率  

它们是指在样本所涉及的时间跨度内，被评予不同资信
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级别的借款人（既可指贷款企业，也可指债券发行人，下同）

的每年度违约率，通常违约企业在违约年度的 1月 1日获有

某个资信级别。  

这类指标是与特定群组相联系的，如 AA 级借款人 2001

年违约率即为一例。  

（二）累计违约率  

它是年违约率指标在统计时间上（通常是 2年以上）的

递增，也是针对特定的群组。  

（三）平均累计违约率  

这类指标的统计时间也是 2年以上，但只是针对特定的

资信级别。如 2年平均累计违约率，违约企业在违约前 1年

度的 1月 1日获有某个资信级别；同理计算 3年平均累计违

约率时，违约企业在违约前 2年度的 1月 1日应获有某级别。  

 

四、违约率的计算方法  

（一）群组  

很多违约率指标是基于群组的概念计算的。群组系由在

特定年度之初已评级的借款人按所评级别分类建立（构成），

通常记n（R，Y）为Y年年初已评级为R的借款人所构成的群

组。如n（AA，2001）表示在2001年年初已评为AA级的公司，

到2001年年底n（AA，2001）将有1年的历史资料，到2002年

底n（AA，2001）将有2年的历史资料，等等。  
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贷款企业每被评级一次，记入且只能记入一个群组；而

债券发行人即使发行两种以上者，一般也只记入一个群组。  

（二）年违约率  

年违约率是指一个特定群组在建立之年违约的借款人

数目除以该群组中所有的借款人数。记d（R，Y）为群组n（R，

Y）在该年度的违约数，D（R，Y）为群组n（R，Y）的年违

约率，有 D（R，Y）＝d（R，Y）／n（R，Y）  

（三）累计违约率  

记 d（R，Y，N）为群组 n（R，Y）在评级后第 N年的违

约数，N 年累计违约率 D（R，Y，N）则为 n（R，Y）自建立

之年截至第 N年的已违约数，除以该群的借款人数，即  

D（R，Y，N）＝∑
N

t=1d（R，Y，t）／n（R，Y）  

例如，d（AA，2001，1）表示 n（AA，2001）在 2001 年

度的已违约数（同 d（AA，2001）），d（AA，2001，2）表示

n（AA，2001）在 2002 年度的已违约数，⋯，∑
5

t=1
d（AA，2001，

t）表示在 2001 年年初获有 AA 级的借款人从 2001 年至 2005

年的累计违约数，D（AA，2001，5）表示 n（AA，2001）自

2001 年至 2005 年的累计违约率，它是一个 5 年累计违约率

指标。  

当 N＝1时，累计违约率即是年违约率。  

（四）平均边际违约率  

该指标和边际生存率、平均累计生存率都系用于计算平
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均累计违约率。记 d（R，Y，t）为 Y年年初建立的群组 n（R，

Y）中在第 t年违约的借款人数，n(R,Y,t)表示 n（R，Y）中

到第 t年年初没有违约的借款人数，平均边际违约率 d(t,R) 

表示第 t年以前没有违约的借款人在第 t年的平均违约可能

性，计算公式为：  

d(t,R)＝∑
Y1

Y=Y0 d(R,Y,t)／∑
Y1

Y=Y0 n(R,Y,t)  

这里的样本时间跨度是从 Y
0
年初到 Y

1
＋t 年初。  

例如，统计 AA 级借款人的第 3 年平均边际违约率

d(3,AA)，样本的时间跨度为从 2001 年初到 2005 年初（或

2004 年底），其计算公式如下： 

 式中右边的分子表示有 3 个数相加，分别表示在 2001

年初至2003年初评级且在第3年发生违约的AA级借款人数；

分母也表示有 3个数相加，分别表示在 2001 年初至 2003 年

初评级且到第 3年初没有发生违约的 AA 级借款人数。  

（五）边际生存率  

记 1－d(t,R)为第 t年边际生存率。  

（六）平均累计生存率  

借款人在 t年内的平均累计生存率 S(t,R)，为第 1年至

第 t年边际生存率的乘积，计算公式为：  

S(t,R)＝∏
t

t=1
〔1－d(t,R)〕  

（七）平均累计违约率  
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记 D(t,R)为平均累计违约率，则  

D(t,R)＝1－S(t,R)  

显然，D(1,R) ＝d(1,R)，即 1 年的平均累计违约率等

于 1年的平均边际违约率。  

 

五、违约率公布制度  

（一）公布时间  

为了保证评级统计的时效性，我们将于每年第一季度向

公众公布上一年度有关违约率统计的研究成果。  

（二）公布方式  

我们将在监管部门规定的媒体以及我们网站上公布有

关违约率统计的研究成果。  

（三）公布内容  

1、自研究年度开始的违约企业的统计记录；  

2、自研究年度开始的年违约率分布；  

3、按级别分类的平均累计违约率分布；  

4、违约率指标的计算方法；  

5、其他有关违约率的重要研究结论。 

  

 


